Struc¢ni komentar

KAMATA "VAN DOHVATA RUKE" | UTANJENA
KAPITALIZACIJA

1. Uvod

O korekciji rashoda kamate po osnovu zajma, odnosno kredita dobijenog od povezanog lica
pisali smo u "Poresko-racunovodstvenom instruktoru” broj: 83/januar 2014. U momentu pisanja
tog komentara jo$ nije bio poznat obrazac "novog" poreskog bilansa, kao ni iznosi kamatnih
stopa koje objavljuje Ministarstvo finansija, a za koje se smatra da su u skladu sa principom
"van dohvata ruke". U meduvremenu, Ministarstvo finansija donelo je Pravilnik o kamatnim
stopama za koje se smatra da su u skladu sa principom "van dohvata ruke" ("Sl. glasnik
RS", br. 17/2014 - dalje: Pravilnik o kamatnim stopama).

Takode, Ministarstvo finansija je (konacno) donelo novi Pravilnik o sadrzaju poreskog bilansa
i drugim pitanjima od znacaja za nacin utvrdivanja poreza na dobit pravnih lica ("Sl.
glasnik RS", br. 20/2014 - dalje: Pravilnik o poreskom bilansu). Pravilnik o poreskom bilansu
objavljen je u navedenom broju sluzbenog glasnika 21.02.2014. godine, a stupio je na shagu
narednog dana - 22.02.2014. godine.

Imajuéi u vidu navedeno, ovim komentarom jo$ jednom ¢emo analizirati pravila kojima se
ureduje nacin na koji se vrsi korekcija rashoda po osnovu kamata i pripadajuéih troSkova
obracunatih na zajmove, odnosno kredite dobijenih od povezanog lica. Takode, bic¢e recii o
korekciji prihoda obracunatih kamata po osnovu zajma, odnosno kredita datog povezanim
licima, kao i nacin na koji se rashodi, odnosno prihodi od kamata na zajmove, odnosno kredite
dobijenih od povezanog lica, odnosno dati povezanom licu iskazuju u "novom" poreskom
bilansu.

S obzirom da rashod po osnovu obra¢unatih kamata na zajmove, odnosno kredite dobijenih od
povezanog lica moZe da umaniji osnovicu poreza na dobit u ve¢oj meri u odnosu na sluca;j
kada bi se zajmovi, odnosno krediti dobijali od nepovezanih lica, u Zakonu o porezu na dobit
pravnih lica ("Sl. glasnik RS", br. 25/2001, 80/2002, 80/2002 - dr. zakon, 43/2003, 84/2004,
18/2010, 101/2011, 119/2012, 47/2013 i 108/2013 - dalje: ZPDPL), kao i u Pravilniku o
poreskom bilansu, propisuju se pravila kojima se nalaze poreskom obvezniku da u tim
slu¢ajevima izvrsi korekciju rashoda po osnovu predmetnih kamata u poreskom bilansu. Drugim
re€ima, povezana lica mogu odobravati zajmove, odnosno kredite jedni drugima po kamatnim
stopama koje su viSe od trziSnih sa namerom da obveznik koji je primio zajam, odnosno kredit
iskaZe rashod po osnovu kamata u vec¢em iznosu u odnosu na slu¢aj kada bi se zaduzivao od
nezavisnog lica na slobodnom trzistu.

Korekciju rashoda po osnovu kamata na zajmove, odnosno kredite dobijenih od povezanog lica,
obveznik vrsi u dva nivoa (dve korekcije):

Prva korekcija: Na osnovu pravila o spreCavanju utanjene kapitalizacije, obveznik je duzan da
utvrdi iznos kamate i pripadajucih troskova na zajam, odnosno kredit do visine Cetvorostruke
(odnosno za banke i lizing drustva desetostruke) vrednosti sopstvenog kapitala. Kamata i
pripadajuci troSkovi koji se odnose na zajam, odnosno kredit dobijen od povezanog lica koji
prelazi Cetvorostruku (odnosno, kad su u pitanju banke i lizing drustva desetostruku) vrednost
sopstvenog kapitala ne priznaje se kao rashod u poreskom bilansu. Ovo uskladivanje obveznik
vrSi na Obrascu OK - Ograni¢enje kamate kod duga povezanom licu za periodod _____do
____201_. godine, koji je odstampan uz Pravilnik o poreskom bilansu i ¢ini njegov
sastavni deo.



Druga korekcija: Nakon prve korekcije, obveznik je duzan da iznos kamate na zajam, odnosno
kredit dobijen od povezanog lica do Cetvorostruke (odnosno desetostruke) vrednosti sopstvenog
kapitala, uporedi sa kamatom koja bi se postigla na trzistu (sa kamatom "van dohvata
ruke"). U poreskom bilansu se kao rashod priznaje manji od ta dva iznosa kamate. Za ovo
uskladivanje nije propisan poseban obrazac.

Ova dva uskladivanja rashoda po osnovu kamate od dobijenih zajmova, odnosno kredita,
obveznik vr§i samo u slu¢ajevima kada je zajam, odnosno kredit dobio od povezanog lica
iz ¢lana 59. ZPDPL. Za kamate po osnovu dobijenih zajmova, odnosno kredita od lica koja se
ne smatraju povezanim licima sa obveznikom ova uskladivanja se ne vr3e, i ukupan iznos
kamate po tom osnovu, moze se priznati kao rashod u poreskom bilansu.

U nastavku teksta detaljno ¢emo analizirati obe korekcije kamate.

2. Korekcija rashoda kamate po osnovu pravila o spre¢avanju
utanjene kapitalizacije - prva korekcija

Pravila o korekciji rashoda po osnovu kamate i pripadajucih troSkova na zajmove, odnosno
kredite dobijene od povezanog lica, po osnovu pravila o spreCavanju utanjene kapitalizacije
uredena su odredbama &lana 62. ZPDPL, kao i odredbama ¢lana 4. Pravilnika o poreskom
bilansu.

Prema odredbama ¢lana 62. ZPDPL, kod duga prema poveriocu sa statusom povezanog lica iz
Clana 59. tog zakona, poreskom obvezniku, izuzev banci i privrednom drustvu koje obavija
delatnost finansijskog lizinga u skladu sa propisima koji ureduju finansijski lizing (dalje: davalac
finansijskog lizinga), priznaje se kao rashod u poreskom bilansu iznos kamate i pripadajucih
troSkova na zajam, odnosno kredit do visine ¢etvorostruke vrednosti obveznikovog sopstvenog
kapitala.

Za banke i davaoce finansijskog lizinga limit iz stava 1. ovog ¢lana je desetostruki iznos
obveznikovog sopstvenog kapitala.

Sopstveni kapital, u smislu ovog zakona, jednak je razlici izmedu aktive na osnovu koje
obveznik ostvaruje prihod i dugova sa njom povezanih, s tim Sto su i aktiva i dugovi uproseéeni
za stanje na dan 1. januara i 31. decembra tekuce godine.

Kod duga prema poveriocu sa statusom povezanog lica iz ¢lana 59. Zakona, poreskom
obvezniku moze se priznati kao rashod u poreskom bilansu iznos kamate i pripadajucih
troSkova na zajam, odnosno kredit koji odgovara visini ¢etvorostruke (za banke i lizing drustva
desetostruke) vrednosti obveznikovog sopstvenog kapitala.

Rashodi kamata i pripadajucih troSkova (pod kojima se podrazumevaju naknade i provizije koje
klijent placa za odobravanje kredita, kao npr. troSkovi obrade kredita, osiguranja kredita i sl.),
kod duga prema poveriocu sa statusom povezanog lica, koji se ne priznaju u poreskom bilansu
obveznika, u skladu sa ¢lanom 62. Zakona, obracunavaju se na Obrascu OK - Ograni¢enje
kamate kod duga povezanom licu zaperiodod __ do__ 201 _. godine.

Imajuci u vidu navedeno, u slucaju kada obveznik duguje kamatu po osnovu zajma, odnosno
kredita dobijenog od povezanog lica, prilikom sastavljanja poreskog bilansa, treba da utvrdi:

- Cetvorostruku (odnosno kad su u pitanju banke i lizing drustva desetostruku) vrednost
sopstvenog kapitala;

- iznos zajma, odnosno kredita dobijenog od povezanog lica, uprose€en na dnevnom nivou;



- ukoliko je iznos zajma, odnosno kredita iz prethodnog stava veci od iznosa propisane
vrednosti sopstvenog kapitala, obveznik je duzan da iznos kamate i pripadajucih troSkova koji
se odnose na predmetni zajam, odnosno kredit koji prelazi propisani iznos sopstvenog kapitala
iskaze posebno u poreskom bilansu i da taj iznos uklju€i u osnovicu poreza na dobit.

- iznos kamate po osnovu zajma, odnosno kredita do propisanog limita sopstvenog kapitala
"prolazi" prvi nivo uskladivanja (uskladivanje po osnovu pravila o spre¢avanju utanjene
kapitalizacije), medutim to joS ne znac€i da ¢e taj iznos kamate biti priznat kao rashod u
poreskom bilansu, jer sada taj iznos o¢ekuje drugi nivo uskladivanja - uskladivanje u
skladu sa pravilima o transfernim cenama.

2.1 Kamate koje podlezu korekciji po osnovu pravila o spreCavanju
utanjene kapitalizacije

Iz navedene odredbe ¢lana 62. ZPDPL proizlazi da korekciji rashoda po osnovu pravila o
spreCavanju utanjene kapitalizacije podleZzu kamate na odobrene zajmove, odnosno kredite
od povezanog lica. Dakle, iz ove odredbe proizlazi da kamate po osnovu depozita ne podlezu
korekciji po osnovu utanjene kapitalizacije.

Medutim, odredbom &lana 60. stav 2. ZPDPL propisano je da je u svom poreskom bilansu
obveznik, u smislu stava 1. tog ¢lana, duzan da posebno prikaze kamatu po osnovu depozita,
zajma, odnosno kredita, do nivoa propisanog odredbama ¢lana 62. tog zakona.

Dakle, oCigledno je da postoji neusaglasenost izmedu ¢lana 60. i ¢lana 62. ZPDPL. Naime, ¢lan
60. stav 2. ZPDPL nalaZe obvezniku da u poreskom bilansu pored kamate na odobrene
zajmove i kredite od povezanog lica, prikaze i kamatu po osnovu depozita koju duguje
povezanom licu, do nivoa &etvorostruke (odnosno desetostruke) vrednosti sopstvenog kapitala.
Medutim ¢lan 62. ZPDPL pominje samo kamate po osnovu zajma, odnosno kredita od
povezanog lica.

Prema nasem misljenju, obveznici nisu duzni da rashod po osnovu kamate na depozite
uskladuju po osnovu pravila o spre€avanju utanjene kapitalizacije. Dakle, smatramo da u tim
slu€ajevima treba primeniti ¢lan 62. stav 1. ZPDPL koji definiSe pojam utanjene kapitalizacije, i
kojim se nalaze obaveza korekcije kamate i pripadajuéih tro8kova samo na zajmove, odnosno
kredite (ne i na depozite) koji prelaze Eetvorostruku (odnosno desetostruku) vrednost
sopstvenog kapitala.

Medutim, obveznik koji ima iskazan rashod po osnovu kamate na depozite od povezanog lica
duZan je da izvrSi drugu korekciju - korekciju po osnovu pravila o transfernim cenama.
Dakle, obveznik je u ovom slu€aju duZan da kamatu koju duguje povezanom licu po osnovu
depozita uporedi sa trziSnom kamatom po osnovu depozita i da, eventualno, izvrsi korekciju u
poreskom bilansu po tom osnovu.

Zatezna kamata (bilo da je zakonska ili ugovorena) koju obveznik duguje povezanom licu nije
predmet korekcije rashoda po osnovu pravila o spre€avanju utanjene kapitalizacije i transfernim
cenama.

Zatezna kamata definisana je Zakonom o obligacionim odnosima ("SlI. list SFRJ", br. 29/78,
39/85, 45/89 - odluka USJ i 57/89, "Sl. list SRJ", br. 31/93i "Sl. list SCG", br. 1/2003 -
Ustavna povelja - dalje: ZOO).

Prema odredbama ¢lana 277. ZOO, duznik koji zadocni sa ispunjenjem nov€ane obaveze
duguje, pored glavnice, i zateznu kamatu po stopi utvrdenoj saveznim zakonom. Ako je stopa
ugovorene kamate vida od stope zatezne kamate, ona teCe i posle duznikove docnje.



Izvod iz misljenja Ministarstva finansija, broj: 430-07-00286/2010-04 od 17.2.2011.
godine:

"Kamata, koja po svojoj sustini predstavija zateznu kamatu (shodno zakonu koji ureduje
obligacione odnose), a koju obveznik potraZuje od svog duZnika - povezanog pravnog lica, a u
smislu Zakona o porezu na dobit pravnih lica ("Sl. glasnik RS", br. 25/2001, 80/2002, 80/2002
- dr. zakon, 43/2003, 84/2004 i 18/2010), nije predmet korekcije prihoda (u poreskom bilansu
obveznika) primenom pravila o transfernim cenama.

Pravila o transfernim cenama primenjuju se u sluéaju transakcija sredstvima ili stvaranja
obaveze medu povezanim licima (promet dobara i usluga, ukljuéujuci i kamatu po osnovu
kredita, odnosno zajmova medu povezanim licima)."

Medutim, zatezna kamata (bilo da je ugovorena ili zakonska) koju obveznik duguje
povezanom licu se ne priznaje kao rashod u poreskom bilansu.

Naime, odredbom ¢lana 7a stav 1. tacka 7) ZPDPL propisano je da se na teret rashoda ne
priznaju zatezne kamate izmedu povezanih lica.

2.2 Pojam pripadajucih troSkova na zajam, odnosno kredit

Shodno ¢lanu 62. stav 1. ZPDPL pravilima o spreCavanju utanjene kapitalizacije podlezu
kamate i pripadajuci troskovi na zajam, odnosno kredit odobren od povezanog lica.

Pod pripadaju¢im troskovima podrazumevaju se naknade i provizije koje klijent pla¢a za
odobravanje kredita, kao npr. tro§kovi obrade kredita, osiguranja kredita i sl.

Kursne razlike obradunate po osnovu glavnice odnosno kamate kod duga u stranoj valuti ne
Cine pripadajuce troSkove, u skladu sa pravilima o spreCavanju utanjene kapitalizacije.

Izvod iz misljenja Ministarstva finansija, broj: 413-00-02606/2010-04 od 5.1.2011.
godine:

"S tim u vezi, kursne razlike koje su obracunate po osnovu glavnice odnosno kamate kod
duga u stranoj valuti ne predstavijaju pripadajuce troskove, u smislu Zakona i Pravilnika"

Kao sporno pitanje u praksi se postavilo da li se kod zajmova dobijenih od povezanog
nerezidentnog pravnog lica u pripadajuce troSkove uraCunava i porez po odbitku, koji rezidentni
obveznik, u skladu sa ¢lanom 40. ZPDPL, plaéa prilikom isplate kamate.

Imajuci u vidu da je odredbom Clana 71. stav 2. ZPDPL propisano da je prihod na koji se placa
porez po odbitku bruto prihod koji bi nerezidentni obveznik ostvario, odnosno naplatio da
porez nije odbijen od ostvarenog, odnosno isplacenog prihoda, smatramo da iznos
poreza po odbitku predstavlja pripadajuéi troSak kamate po osnovu zajma, u smislu
pravila o spre€avanju utanjene kapitalizacije. Takode, porez po odbitku po osnovu
kamate knjizi se kao rashod kamate.

2.3 OK obrazac

Utvrdivanje utanjene kapitalizacije vrsi se na OK obrascu - ograni¢enje kamate kod duga
povezanom licu.



U Obrazac OK unose se slede¢i podaci:

1) pod rednim brojem 1. - iz obrasca Bilans stanja, koji je propisan Pravilnikom o sadrzini i
formi obrazaca finansijskih izvesStaja za privredna drustva, zadruge, druga pravna lica i
preduzetnike ("Sl. glasnik RS", br. 114/2006, 5/2007, 119/2008 i 2/2010), podatak iskazan u
koloni 6. tog obrasca, na dan 1. januara godine za koju se izraduje Bilans stanja, odnosno na
prvi dan poreskog perioda koji se razlikuje od kalendarske godine, za koji se izraduje Bilans
stanja, na poziciji AOP 024, umanjen za iznos iskazan na poziciji AOP 023; banke pod ovim
rednim brojem unose podatak iz obrasca Bilans stanja, koji je propisan Pravilnikom o obrascima
i sadrzini pozicija u obrascima finansijskih izvesStaja za banke ("SI. glasnik RS", br. 74/2008,
3/2009, 12/2009 i 5/2010), iskazan u koloni 6. na poziciji AOP 014, umanjen za iznos iskazan
na poziciji AOP 013; davaoci finansijskog lizinga pod ovim rednim brojem unose podatak iz
Bilansa stanja, koji je propisan Pravilnikom o sadrzaju i formi obrazaca finansijskih izvestaja za
davaoce finansijskog izvestaja ("SI. glasnik RS", br. 46/2010), iskazan u koloni 6. na poziciji
AOP 032, umanjen za iznos iskazan na poziciji AOP 031.

2) pod rednim brojem 2. - iz obrasca Bilans stanja, koji je propisan Pravilnikom o sadrzini i
formi obrazaca finansijskih izvestaja za privredna drustva, zadruge, druga pravna lica i
preduzetnike ("Sl. glasnik RS", br. 114/2006, 5/2007, 119/2008 i 2/2010), podatak iskazan u
koloni 5. tog obrasca, na dan 31. decembra godine za koju se izraduje Bilans stanja, odnosno
na poslednji dan poreskog perioda koji se razlikuje od kalendarske godine, za koji se izraduje
Bilans stanja, na poziciji AOP 024, umanjen za iznos iskazan na poziciji AOP 023; banke pod
ovim rednim brojem unose podatak iz obrasca Bilans stanja, koji je propisan Pravilnikom o
obrascima i sadrzini pozicija u obrascima finansijskih izvestaja za banke ("SI. glasnik RS", br.
74/2008, 3/2009, 12/2009 i 5/2010), iskazan u koloni 5. na poziciji AOP 014, umanjen za iznos
iskazan na poziciji AOP 013; davaoci finansijskog lizingapod ovim rednim brojem unose
podatak iz Bilansa stanja, koji je propisan Pravilnikom o sadrzaju i formi obrazaca finansijskih
izvestaja za davaoce finansijskog izvestaja ("Sl. Glasnik RS", br. 46/2010), iskazan u koloni 5,
na dan 31. decembra godine za koju se izraduje Bilans stanja, odnosno na poslednji dan
poreskog perioda koji se razlikuje od kalendarske godine, za koji se izraduje Bilans stanja, na
poziciji AOP 032, umanjen za iznos iskazan na poziciji AOP 031.

3) pod rednim brojem 3. - zbir iznosa sa red. br. 1. i 2. podeljen sa 2.

4) pod rednim brojem 4. - iz obrasca Bilans stanja, koji je propisan Pravilnikom o sadrzini i
formi obrazaca finansijskih izvesStaja za privredna drustva, zadruge, druga pravna lica i
preduzetnike ("Sl. glasnik RS", br. 114/2006, 5/2007, 119/2008 i 2/2010), zbir podataka
iskazanih u koloni 6. na pozicijama AOP 111 i AOP 123 tog obrasca, na dan 1. januara godine
za koju se izraduje Bilans stanja, odnosno na prvi dan poreskog perioda koji se razlikuje od
kalendarske godine, za koji se izraduje Bilans stanja; banke pod ovim rednim brojem unose
podatak iz obrasca Bilans stanja, koji je propisan Pravilnikom o obrascima i sadrzini pozicija u
obrascima finansijskih izvestaja za banke ("SI. glasnik RS", br. 74/2008, 3/2009, 12/2009 i
5/2010), iskazan u koloni 6. na poziciji AOP 112; davaoci finansijskog lizinga pod ovim rednim
brojem unose zbir podataka iskazanih u koloni 6. na pozicijama AOP 110 i AOP 125 tog
obrasca, na dan 1. januara godine za koju se izraduje Bilans stanja, odnosno na prvi dan
poreskog perioda koji se razlikuje od kalendarske godine, za koji se izraduje bilans stanja.

5) pod rednim brojem 5. - iz obrasca Bilans stanja, koji je propisan Pravilnikom o sadrzini i
formi obrazaca finansijskih izveStaja za privredna drustva, zadruge, druga pravna lica i
preduzetnike ("Sl. glasnik RS", br. 114/2006, 5/2007, 119/2008 i 2/2010), zbir podataka
iskazanih u koloni 5. na pozicijama AOP 111 i AOP 123 tog obrasca, na dan 31. decembra
godine za koju se izraduje Bilans stanja, odnosno na poslednji dan poreskog perioda koji se
razlikuje od kalendarske godine, za koji se podnosi poreski bilans; banke pod ovim rednim
brojem unose podatak iz obrasca Bilans stanja, koji je propisan Pravilnikom o obrascima i
sadrzini pozicija u obrascima finansijskih izveStaja za banke ("Sl. glasnik RS", br. 74/2008,
3/2009, 12/2009 i 5/2010), iskazan u koloni 5. na poziciji AOP 112; davaoci finansijskog lizinga
pod ovim rednim brojem unose zbir podataka iskazanih u koloni 5. na pozicijama AOP 110 i



AOP 125 tog obrasca, na dan 31. decembra godine za koju se izraduje Bilans stanja, odnosno
na poslednji dan poreskog perioda koji se razlikuje od kalendarske godine, za koji se izraduje
Bilans stanja.

6) pod rednim brojem 6. - zbir iznosa sa red. br. 4. i 5. podeljen sa 2.

7) pod rednim brojem 7. - proseCni sopstveni kapital kao pozitivna razlika iznosa sa red. br. 3. i
6.

8) pod rednim brojem 8. - iznos koji predstavlja prose¢no stanje zajmova, odnosno kredita
koje je obveznik dobio od svog povezanog lica, pri ¢emu se uprose€avanje vrsi na dnevnom
nivou, i to tako $to se dnevno stanje duga po osnovu svih vrsta zajmova, odnosno kredita od
povezanog lica (prema podacima iz poslovnih knjiga obveznika) sabira, a potom se dobijeni
iznos (zbir) deli sa 365 dana, odnosno sa brojem dana poreskog perioda za koji se podnosi
poreski bilans;

9) pod rednim brojem 9. - uvec¢ani nivo sopstvenog kapitala iskazan kao Cetvorostruka,
odnosno (za banke i davaoce finansijskog lizinga) desetostruka vrednost obveznikovog
sopstvenog kapitala, u skladu sa ¢lanom 62. ZPDPL.

10) pod rednim brojem 10. - koeficijent koji se dobija stavljanjem u odnos ¢etvorostruke
(desetostruke) vrednosti obveznikovog sopstvenog kapitala i stanja zajmova, odnosno kredita,
uproseceno na dnevnom nivou (iznos sa red. br. 9. podeljen iznosom sa red. br. 8.).

11) pod rednim brojem 11. - iznos ukupne kamate i pripadajucih troSkova na zajmove,
odnosno kredite, ukupno obracunate u poreskom periodu.

12) pod rednim brojem 12. - iznos obracunate kamate i pripadajuc¢ih troSkova na zajmove,
odnosno kredite, koji moze biti priznat u poreskom bilansu obveznika, dobijen mnozZenjem
iznosa sa red. br. 11. i koeficijenta koji je iskazan na red. br. 10, ukoliko je koeficijent manji od
jedan; ukoliko je koeficijent jednak ili veci od jedan, na ovom rednom broju iskazuje se podatak
koji odgovara iznosu iskazanom na red. br. 11.

13) pod rednim brojem 13. - iznos obraCunate kamate i pripadajucih troSkova na zajmove,
odnosno kredite, koji se ne priznaje kao rashod u poreskom bilansu dobijen tako $to se iznos sa
red. br. 12. oduzme od iznosa iskazanog na red. br. 11. Ovaj iznos obveznik iskazuje na
rednom broju 51. Obrasca PB 1.

2.4 Sopstveni kapital

Sta se smatra sopstvenim kapitalom, u smislu ZPDPL uredeno je &lanom 62. stav 3. tog
zakona.

Prema toj odredbi, sopstveni kapital, u smislu ZPDPL, jednak je razlici izmedu aktive na osnovu
koje obveznik ostvaruje prihod i dugova sa njom povezanih, s tim Sto su i aktiva i dugovi
uproseceni za stanje na dan 1. januara i 31. decembra tekuce godine.

Uproseceno stanje aktive - sabira se ukupna aktiva (AOP 024) umanjena za gubitak iznad
visine kapitala (AOP 023), sa stanjem na dan 1. januara (kolona 6) i ukupna aktiva (AOP 024)
umanjena za gubitak iznad visine kapitala (AOP 023), sa stanjem na dan 31. decembra (kolona
5). Zatim se taj zbir deli sa dva, i tako se dobija uproseéeno stanje aktive.

Uproseceni dugovi - sabiraju se zbir dugoroCnih rezervisanja i obaveza i odloZenih poreskih
obaveza (AOP 111+ AOP 123), sa stanjem na dan 1. januara (kolona 6) i zbir dugorocnih



rezervisanja i obaveza i odloZenih poreskih obaveza (AOP 111 + AOP 123), sa stanjem na dan
31. decembra (kolona 5). Zatim se taj zbir deli sa dva i tako dobija uproseéeno stanje dugova.

Sopstveni kapital = uproseceno stanje aktive - uproseéeno stanje dugova

Pod rednim brojem 9 OK obrasca se sopstveni kapital utvrden na opisani na¢in mnozi sa Cetiri
(odnosno deset kod banaka i lizing drustava) i na taj nacin se dobija ¢etvorostruka, odnosno
desetostruka vrednost sopstvenog kapitala.

2.5 ProsecCno stanje zajmova, odnosno kredita

Obveznik pod rednim brojem 8 OK obrasca utvrduje prosecno stanje zajmova, odnosno
kredita koje je dobio od povezanog lica. Uprose€avanje se vrSi na dnevnom nivou, tako sto se
dnevno stanje duga po oshovu svih vrsta zajmova, odnosno kredita od povezanog lica sabira, a
potom se dobijeni iznos deli sa ukupnim brojem dana u godini (365, odnosno kada se porez na
dobit utvrduje za prestupnu godinu 366), odnosno brojem dana poreskog perioda za koji se
podnosi poreski bilans.

Stavljanjem u odnos ¢etvorostruke (odnosno desetostruke) vrednosti sopstvenog kapitala i
proseénog stanja zajmova, odnosno kredita utvrduje se da li postoji utanjena kapitalizacija.

Primer kako se utvrduje prosecno stanje zajmova, odnosno kredita:

Privredno drustvo "A" u periodu od 1. januara do 15. aprila nije imalo dugovanje prema
povezanom licu po osnovu zajma, odnosno kredita. Dana 16. aprila privredno drustvo "A" dobija
zajam od povezanog lica "B" u iznosu od 20.000.000 dinara. 17. avgusta privredno drustvo "A"
vra¢a deo zajma povezanom licu "B" u iznosu od 5.000.000 dinara. 16. novembra povezano lice
"B" daje novu pozajmicu drustvu "A" ovog puta u iznosu od 10.000.000 dinara. Do kraja godine
nije bilo novih zajmova od strane povezanog lica, niti je drustvo "A" vracalo zajam.

Period Broj dana Stanje duga Proizvod
1.1.-15.04. 105 0 0
16.04.-16.08. 123 20.000.000 2.440.000.000
17.08-15.11. 91 15.000.000 1.350.000.000
16.11.-31-12. 46 25.000.000 1.125.000.000
Ukupno: 365 4.915.000.000

Prosec€no stanje duga = 4.915.000.000/365 = 13.465.763

3. Korekcija kamate po pravilima o transfernim cenama - druga
korekcija

Na pocetku ovog teksta pisali smo da obveznik poreza na dobit pravnih lica koji duguje kamatu
po osnovu zajma, odnosno kredita dobijenog od povezanog lica vrsi uskladivanje rashoda po
osnovu obraCunate kamate na zajmove, odnosno kredite dobijene od povezanog lica, a za
potrebe utvrdivanja poreza na dobit, u dva nivoa. Prvo, vrsi uskladivanje po osnovu pravila o
spreCavanju utanjene kapitalizacije, Sto smo analizirali u prethodnim poglavljima.

Rekli smo da se kamata i pripadajuéi troSkovi po osnovu zajma, odnosno kredita od povezanog
lica koji prelazi Cetvorostruku (odnosno desetostruku) vrednost sopstvenog kapitala ne priznaje
kao rashod u poreskom bilansu. Rashod po osnovu obracunate kamate na zajam, odnosno
kredit dobijen od povezanog lica koji ne prelazi navedeni limit, "prelazi" na drugi nivo
uskladivanja - po pravilima o transfernim cenama.



Drugi nivo uskladivanja sprovodi se tako sto obveznik poredi kamatu koja je "pro8la" prvi nivo
uskladivanja sa trZziSnom kamatom.

TrziSna kamatna stopa utvrduje se u skladu sa odredbama ¢lana 61. st. 3. do 6. ZPDPL. Ove
odredbe propisuju novi nacin utvrdivanja trziSne kamatne stope pocev od utvrdivanja poreza na
dobit za 2013. godinu, u odnosu na prethodne godine. Naime, prema starom reSenju za
utvrdivanje iznosa kamate koja bi po trziSnim uslovima bila obracunata na zajmove odnosno
kredite medu povezanim licima koristile su se isklju€ivo kamatne stope koje je objavljivalo
Ministarstvo finansija na internet strani tog ministarstva (za zajam, odnosno kredit odobren u
dinarima - prose¢no ponderisana referentna kamatna stopa; za zajam, odnosno kredit odobren
u devizama - proseéno ponderisana kamatna stopa po kojoj su se domace banke zaduZzivale u
inostranstvu).

Prema odredbama ¢lana 61. st. 3. do 6. ZPDPL:

Za potrebe utvrdivanja iznosa kamate koja bi se po principu "van dohvata ruke" obradunavala
na zajmove, odnosno kredite izmedu povezanih lica, ministar finansija moze propisati iznose
kamatnih stopa za koje ¢e se smatrati da su u skladu sa principom "van dohvata ruke".

Poreski obveznik ima pravo da umesto iznosa kamatne stope iz stava 3. ovog Clana za potrebe
utvrdivanja iznosa kamatne stope koja bi se po principu "van dohvata ruke" obradunavala na
zajam odnosno kredit sa povezanim licima, primeni opsta pravila o utvrdivanju cene
transakcije po principu "van dohvata ruke" iz ¢l. 60. i 61. st. 1. i 2. ovog zakona (¢lan 61.
stav 4. ZPDPL).

Poreski obveznik koji se odluci da iskoristi pravo predvideno u stavu 4. ovog ¢lana, duZan je da
opSta pravila o utvrdivanju cene transakcije po principu "van dohvata ruke" iz &l. 60. i 61. st. 1. i
2. ovog zakona primeni na sve zajmove, odnosno kredite sa povezanim licima (¢lan 61. stav 5.
ZPDPL).

Ukoliko poreski obveznik odluci da iskoristi pravo predvideno u stavu 4. ovog ¢lana, poreska
uprava, za potrebe utvrdivanja iznosa kamate koja bi se po principu "van dohvata ruke"
obracunavala na zajmove, odnosno kredite izmedu tog obveznika i sa njima povezanih lica nije
vezana iznosima kamatnih stopa iz stava 3. ovog Clana (¢lan 61. stav 6. ZPDPL).

Dakle, trziSne kamatne stope Ministarstvo finansija moze da objavi (resorno ministarstvo
objavilo je trziSne kamatne stope u Pravilniku o kamatnim stopama). Medutim, obveznici
nisu, kao Sto su bili ranijih godina, duzni da primenjuju te kamatne stope prilikom uskladivanja
transfernih kamatnih stopa sa trziSnim. Umesto objavljenih kamatnih stopa od strane
Ministarstva finansija, obveznik trziSnu kamatnu stopu moze da utvrdi primenjujuéi opsta pravila
o utvrdivanju cene transakcije po principu "van dohvata ruke". Drugim re€ima, obveznik moze
trziSnu kamatnu stopu da utvrdi primenom jednog od propisanih metoda za utvrdivanje cene
"van dohvata ruke" (metoda uporedive cene na trzistu, metoda cene kostanja uvecane za
uobiCajenu zaradu, metoda preprodajne cene, metoda transakcione neto marze, metoda podele
dobiti, bilo koja druga metoda kojom je moguce utvrditi cenu transakcije po principu "van
dohvata ruke", pod uslovom da primena metoda prethodno navedenih u ovom stavu nije
moguca ili da je ta druga metoda primerenija okolnostima slu¢aja od metoda prethodno
navedenih u ovom stavu).

Dakle, sustina novih pravila je u tome da obveznici nisu u obavezi da primene kamatne
stope koje je objavilo resorno ministarstvo u Pravilniku o kamatnim stopama, ukoliko
procene da te kamatne stope nisu trziSne, ve¢ imaju pravo da utvrde trziSne kamatne
stope u skladu sa opstim pravilima o utvrdivanju cene transakcije po principu "van
dohvata ruke".



Pravilnikom o kamatnim stopama propisuju se kamatne stope za koje se smatra da su u skladu
sa principom "van dohvata ruke".

Za 2013. godinu kamatne stope za koje se smatra da su u skladu sa principom "van dohvata
ruke" su:

1) za banke i davaoce finansijskog lizinga:

(1) 3,30% na kredite u EUR i dinarske indeksirane u EUR,;

(2) 2,88% na kredite u USD i dinarske indeksirane u USD;

(3) 2,21% na kredite u CHF i dinarske indeksirane u CHF;
2) za druga privredna drustva:

(1) 17,11% na kratkoroéne kredite u RSD;

(2) 14,73% na dugoroc¢ne kredite u RSD;

(3) 7,88% na kratkoro¢ne kredite u EUR i dinarske indeksirane u EUR;

(4) 6,55% na dugoroc¢ne kredite u EUR i dinarske indeksirane u EUR,;

(5) 9,25% na kratkoro&ne kredite u CHF i dinarske indeksirane u CHF;

(6) 6,30% na dugoroc¢ne kredite u CHF i dinarske kredite indeksirane u CHF;

(7) 7,57% na kratkoro&ne kredite u USD i dinarske indeksirane u USD;

(8) 5,56% na dugoroc¢ne kredite u USD i dinarske indeksirane u USD.
Ukoliko obveznik duguje kamatu povezanom licu po osnovu zajma, odnosno kredita u stranoj
valuti koja nije navedena u predmetnom pravilniku, obveznik je duzan da kamatnu stopu po
principu "van dohvata ruke" utvrdi primenom opstih pravila o transfernim cenama. Drugim

re¢ima, u ovim slu¢ajevima, obveznik ¢e morati da kamatnu stopu "van dohvata ruke" utvrdi
primenom jedne od pet propisanih metoda za utvrdivanje cene po principu "van dohvata ruke".

Takode, buduéi da za banke i lizing drustva nije Pravilnikom o kamatnim stopama propisana
kamatna stopa koja se smatra da je u skladu sa principom "van dohvata ruke" na dinarske
kredite koji nisu indeksirani u stranoj valuti, ova finansijska drustva duzna su da u ovim
slu¢ajevima kamatu "van dohvata ruke" utvrde primenom opstih pravila o transfernim cenama.

4. Iskazivanje korekcije rashoda kamate po osnovu zajmova,
odnosno kredita dobijenih od povezanog lica u poreskom
bilansu

Korekcije rashoda/prihoda po osnovu kamata na zajmove, odnosno kredite sa povezanim
licima, kao i na iskazivanje transfernih cena i korekcija po tom osnovu, drukdije se iskazuju u
"novom" poreskom bilansu, u odnosu na "stari" poreski bilans.

U ovom komentaru bice re€i o onim pozicijama u "novom" poreskom bilansu koje se odnose da
iskazivanje kamata koje obveznik duguje povezanom licu, odnosno koje potraZuje od



povezanog lica, kao i pozicije poreskog bilansa u kojima obveznik vrSi eventualno korekciju
rashoda, odnosno prihoda po tom osnovu.

Pozicije u "novom" poreskom bilansu u kojima se iskazuju podaci o korekciji rashoda kamata po
oshovu zajmova, odnosho kredita dobijenih od povezanog lica:

Pod rednim brojem 48. (Obradunati rashodi po osnovu kamata ("na dohvat ruke") na zajmove,
odnosno kredite dobijene od povezanih lica) - u ovo polje unosi se iznos rashoda po osnovu
kamate obraCunate na zajam, odnosno kredit dobijen od povezanog lica utvrden do nivoa
Cetvorostruke (odnosno desetostruke) vrednosti sopstvenog kapitala u Obrascu OK.

Pod rednim brojem 50. - (Zbir konaénih korekcija (rashoda i prihoda) po osnovu transfernih
cena utvrdenih za svaku pojedinaénu transakciju (uklju€ujuéi zajmove, odnosno kredite) sa
pojedinacnim povezanim licima, odnosno za svaku vrstu transakcije sa pojedinacnim
povezanim licem u skladu sa ¢lanom 60. st. 5. do 9. Zakona, koji se utvrduje u zakljucku
dokumentacije o transfernim cenama na nacin propisan Pravilnikom o transfernim cenama) -
ovo predstavlja sustinsku novinu u poreskom bilansu. Dakle, u ovo polje se unosi iznos ukupnih
korekcija po osnovu transfernih cena, uklju€ujuéi korekcije rashoda po osnovu kamata
obracunatih na odobrene zajmove, odnosno kredite od povezanog lica, kao i korekcije prihoda
po osnovu kamata obracunatih na date zajmove, odnosno kredite povezanom licu:.

t O novom nacinu utvrdivanja korekcije rashoda i prihoda po osnovu pravila o transfernim
cenama objavili smo poseban komentar u ovom broju PRI

Pod rednim brojem 51. - Iskazuje se kamata i pripadajuéi troSkovi na zajam, odnosno kredit
iznad nivoa Cetvorostruke (odnosno desetostruke) vrednosti sopstvenog kapitala (Red. br. 13
Obrasca OK).

U narednom poglavlju objasniéemo na prakti¢nim primerima nacin popunjavanja navedenih
pozicija "novog" poreskog bilansa.

5. Primeri uskladivanja rashoda kamate po osnovu principa
"van dohvata ruke"

5.1 Primer kada ne postoji utanjena kapitalizacija

Ukupan rashod po osnovu kamata obra¢unatih na dobijene zajmove od povezanog lica, u
Bilansu uspeha iznosi 2.000.000 dinara, a iznos pripadajucih troSkova kamate iznosi 500.000
dinara.

Prvi nivo korekcije (korekcija po osnovu pravila o spre¢avanju utanjene kapitalizacije):
Obrazac OK
OGRANICENJE KAMATE KOD DUGA POVEZANOM LICU

ZA PERIOD OD DO 201__. GODINE

- iznos u dinarima bez para -

Red.
broj

1 2 3

OPIS dinara




1. |Aktiva na dan 1. januara
2. |Aktiva na dan 31. decembra - dan izrade Bilansa
3. Prosecno stanje aktive (1+2):2
4. |Obaveze na dan 1. januara
5. |Obaveze na dan 31. decembra - dan izrade Bilansa
6. |Prosecno stanje obaveza (4+5):2
7. |Sopstveni kapital (3-6)>0
8. [Stanje zajmova, odnosno kredita, uprose¢eno na dnevhom nivou
9 Cetvorostruka, odnosno desetostruka vrednost sopstvenog kapitala
" obveznika (7x4, odnosno 7x10)
10 Odnos Cetvorostruke, odnosno desetostruke vrednosti sopstvenog kapitala i
" |stanja zajmova, odnosno kredita uprose¢enog na dnevnhom nivou (9:8)
11 Iznos ukupno obracunate kamate i pripadajucéih troSkova na zajmove,
" lodnosno kredite
Iznos kamate i pripadajucih trodkova na zajmove, odnosno kredite, koji
12. o e
moze biti priznat (11x10)
13 Iznos kamate i pripadajucih trodkova na zajmove, odnosno kredite, koji se
" Ine priznaje (11-12)
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Dakle, u ovom primeru nema utanjene kapitalizacije, s obzirom da je vrednost Cetvorostruke
vrednosti sopstvenog kapitala ve¢a od stanja zajmova, odnosno kredita, uprose€enog na
dnevnom nivou. S obzirom da je koeficijent veéi od 1 (u konkretnom slucaju koeficijent je 2)
iznos ukupno obraCunate kamate i pripadajuéih tro8kova ne mnozi se sa ovim koeficijentom, i

celokupan iznos kamate "prosao” je prvi nivo uskladivanja.

Drugi nivo uskladivanja (uskladivanje po pravilima o transfernim cenama):

ukupan iznos kamate po transfernim cenama, bez pripadajuéih troskova: 2.000.000
kamata po principu "van dohvata ruke: 1.500.000
Razlika: 500.000
Izvod iz poreskog bilansa:
Red. Pozicija Dinara
br.
1. Dobit poslovne godine 2.500.000
VI. Rashodi i prihodi po osnovu kamata na zajmove, odnosno kredite
izmedu povezanih lica
48. Obracunati rashodi po osnovu kamata ("na dohvat ruke") na zajmove, 2.500.000
odnosno kredite dobijene od povezanih lica
VII. Korekcija rashoda i prihoda po osnovu transfernih cena, ukljuéujuci
i kamate na zajmove, odnosno kredite izmedu povezanih lica
50. [Zbir konacnih korekcija (rashoda i prihoda) po osnovu transakcija sa svim 500.000
pojedina¢nim povezanim licima utvrden u zaklju¢ku dokumentacije o
transfernim cenama
VIlll.Korekcija rashoda po osnovu spre¢avanja utanjene kapitalizacije
51. |[Kamata i pripadajuéi troskovi na zajam, odnosno kredit iznad nivoa 0

Cetvorostruke (odnosno desetostruke) vrednosti obveznikovog sopstvenog
kapitala (red. br. 13 Obrasca OK)




IX. Oporeziva dobit
Oporeziva dobit (1.+ 50.) 3.000.000

5.2 Primer uskladivanja kamate kada postoji utanjena kapitalizacija

Ukupni rashodi po osnovu kamate u Bilansu uspeha obveznika iznose 50.000.000 dinara.
Pripadajuci troskovi iznose 5.000.000 dinara.

Prvi nivo korekcije (korekcija po osnovu pravila o spreéavanju utanjene kapitalizacije):

Obrazac OK
OGRANICENJE KAMATE KOD DUGA POVEZANOM LICU

ZA PERIOD OD DO 201__. GODINE

- iznos u dinarima bez para -

Red.
broj

=

© | N M ONE

[EEN
©

11.

12.

13.

OPIS dinara
2 3
Aktiva na dan 1. januara 100.000.000
Aktiva na dan 31. decembra - dan izrade Bilansa 150.000.000
Prosecno stanje aktive (1+2):2 125.000.000
Obaveze na dan 1. januara 70.000.000
Obaveze na dan 31. decembra - dan izrade Bilansa 80.000.000
Prosecno stanje obaveza (4+5):2 75.000.000
Sopstveni kapital (3-6)>0 50.000.000
Stanje zajmova, odnosno kredita, uprose¢eno na dnevnom nivou 500.000.000

Cetvorostruka, odnosno desetostruka vrednost sopstvenog kapitala
obveznika (7x4, odnosno 7x10)

Odnos Cetvorostruke, odnosno desetostruke vrednosti sopstvenog kapitala

200.000.000

i stanja zajmova, odnosno kredita uprose€enog na dnevnom nivou (9:8) 0.4
Iznos ukupnolobracunate kamate i pripadajucih troSkova na zajmove, 55 000.000
odnosno kredite

Izngs kglma’ge i pripadajucih troSkova na zajmove, odnosno kredite, koji 22 000.000
moze biti priznat (11x10)

Iznos kamate i pripadajucih troSkova na zajmove, odnosno kredite, koji se 33.000.000

ne priznaje (11-12)

Dakle, imajuci u vidu da postoji utanjena kapitalizacija (iznos stanja zajmova, odnosno kredita
prema povezanom licu, uprose¢eno na dnevnom nivou veci je od ¢etvorostruke vrednosti
sopstvenog kapitala - koeficijent je maniji od 1, iznosi 0,4) iznos ukupno obraCunate kamate i
pripadajucih troSkova mnozi se koeficijentom 0,4 i dobija se iznos kamate i pripadajucih
troSkova koji moze biti priznat (u konkretnom primeru to je iznos od 22.000.000. Ostatak kamate
i pripadajucih troSkova koji se iskazuje na rednom broju 13 OK obrasca (iznos od 33.000.000)
ne priznaje se kao rashod u poreskom bilansu, i za taj iznos se povecava oporeziva dobit.

Drugi nivo korekcije (korekcija po osnovu pravila o transfernim cenama):



Imajuci u vidu da je prvi nivo korekcije prosao samo deo od ukupne kamate, u iznosu od
22.000.000 dinara, taj iznos kamate se dalje uskladuje, tako Sto se poredi sa trZziSnom kamatom

(kamatom "van dohvata ruke").

Ukupan iznos kamate, bez pripadajucih troskova: 50.000.000
Iznos kamate, bez pripadajucih trodkova do visine ¢etvorostruke vrednosti 20.000.000
sopstvenog kapitala (50.000.000x0,4)
TrziSna kamata (kamata "van dohvata ruke"): 35.000.000
TrziSna kamata do visine ¢etvorostruke vrednosti sopstvenog kapitala 14.000.000
(35.000.000x0,4)
Pozitivha razlika 6.000.000
Izvod iz "novog" poreskog bilansa:
Red. Pozicija Dinara
br.
1. Dobit poslovne godine 30.000.000
VI. Rashodi i prihodi po osnovu kamata na zajmove, odnosno kredite
izmedu povezanih lica
48. Rashodi po osnovu kamata ("na dohvat ruke") na zajmove, odnosno kredite |22.000.000
dobijene od povezanih lica
VII. Korekcija rashoda i prihoda po osnovu transfernih cena, ukljuéujuci
i kamate na zajmove, odnosno kredite izmedu povezanih lica
50 Zbir konacnih korekcija (rashoda i prihoda) po osnovu transakcija sa svim 6.000.000
pojedinaénim povezanim licima utvrden u zaklju¢ku dokumentacije o
transfernim cenama
51. Kamata i pripadajuci troskovi na zajam, odnosno kredit iznad nivoa 33.000.000
Cetvorostruke (odnosno desetostruke) vrednosti obveznikovog sopstvenog
kapitala (red. br. 13 Obrasca OK)
IX. Oporeziva dobit
54. |Oporeziva dobit (1.+50.) 69.000.000

6. Uskladivanje prihoda po osnovu kamata

Obveznik poreza na dobit koji odobrava zajmove, odnosno kredite svojim povezanim licima
duZan je da kamatu koju ostvaruje po osnovu tih zajmova, odnosno kredita (transfernu kamatu)
uporedi sa trziSnom kamatom (kamatom "van dohvata ruke"). Ukoliko je kamata koju ostvaruje
po osnovu zajma, odnosno kredita (transferna kamata) manja od kamate koju je utvrdio u
skladu sa principom "van dohvata ruke", duzan je da za iznos pozitivne razlike poveca

oporezivu dobit.

Ovaj obveznik nije duzan, naravno, da vrSi prvi nivo korekcije po pravilima o spre¢avanju

utanjene kapitalizacije i da popunjava OK obrazac.

| u slu€aju kada obveznik vrsi korekciju prihoda kamate po osnovu zajma, odnosno kredita
datog povezanom licu, moze da kao trZiSne kamate odabere kamate propisane Pravilnikom o
kamatnim stopama. Takode, i u ovom slu€aju obveznik ima pravo da utvrdi trziSnu kamatu
primenom opé&tih pravila i metoda za utvrdivanje cene po principu "van dohvata ruke".




Obveznik koji je povezanom licu odobrio beskamatni zajam, duzan je da u poreskom bilansu
poveca oporezivu dobit za iznos kamate koju bi po tom osnovu ostvario na trzistu, u skladu sa
kamatnom stopom po principu "van dohvata ruke".

U "novom" poreskom bilansu obveznik prihode kamate po osnovu zajma, odnosno kredita datog
povezanom licu, kao i eventualne korekcije po tom osnovu iskazuje na sledec¢im pozicijama:

Redni broj 49 - Iznos obra¢unatih prihoda po osnovu kamata na zajmove, odnosno kredite
izmedu povezanih lica.

Redni broj 50 - Zbir kona¢nih korekcija (rashoda i prihoda) po osnovu transfernih cena
utvrdenih za svaku pojedinaénu transakciju sa pojedinaénim povezanim licima, odnosno za
svaku vrstu transakcije sa pojedina¢nim povezanim licem u skladu sa ¢lanom 60. st. 5. do 9.
Zakona, koji se utvrduje u zakljucku dokumentacije o transfernim cenama na nacin propisan
Pravilnikom o transfernim cenama.



